IFORUM

Schriftenreihe Forum V: Nummer 17

- Bachelorarbeit aus dem Jahr 2015 -

Die AIG wiahrend der Finanzkrise 2007-2009
— Versaumnisse und Lessons learned des
Risikomanagements und der Aufsicht

(ausgezeichnet mit dem Forum V-Preis 2015)

Autor: Lars Kohmann

Betreuerin: Prof. Dr. Nadine Gatzert

Herausgeber:

Forum V —
Nordbayerisches Institut fiir Versicherungswissenschaft und -wirtschaft
an der Friedrich-Alexander-Universitdt Erlangen-Niirnberg e.V.

Theresienstraie 9

90403 Niirnberg

———
= === =

e wm mm == FRIEDRICH-ALEXANDER
= ———= = UNIVERSITAT

= == == == ERLANGEN-NURNBERG



Inhaltsverzeichnis

Tabellen- und AbbildungsverzeiChnis ..........ccccoeceeviiiiriiniiiiiiceccc e il
ADBKUIZUNGSVEIZEICANIS ... ettt ettt eebeenee e v
I EINICIEUNG c..oiiiiieiie ittt et sib e et e s s e e e e enbeenneennnas 1
2 Der AIG: Ein US-Finanzkonglomerat .............cccecueeriieniieniieiieeiienieeieesee e 3
2.1 Struktur der ALG ..o 4
2.2 Die AIG wihrend der Finanzkrise 2007-2009 .........ccccceevviieeiiieniieeeieeeiee e, 6
2.2.1  Das Credit Default Swap Geschft............cccooviiriiiiiiiniiiiiieeeee, 8
2.2.2  Das Securities Lending Program ............cccceevierieniienieiiiieieeie e 13
2.2.3  Versdumnisse des Risikomanagements ............ccccoeeueevieriienienieinieennene 15

3 Die Aufsicht der ALG........cooiiiiiiiii e 17
3.1  Zustandigkeiten und Entwicklung..........c.cccccoiiiniiiiniiniiiniiiicecceecee 17
3.1.1  Die Aufsicht iiber das CDS-Geschaft von AIGFP..........ccccooiviiiinienen. 19
3.1.2  Die Aufsicht iiber das Securities Lending Program.............c.cccoeeuvennennne. 20

3.2 Versdumnisse von Aufsicht und Regulierung...........cccccoeovviviiiiniiiinieccieeee, 21

4 LesSOnS 1€arned.........cooiiiiiiiiiiiieie et 22
4.1  Lessons learned fiir das Risikomanagement der AIG ...........cccoevveeiieniiennnnnne. 23
4.2 Lessons learned fiir Aufsicht und Regulierung — der Dodd-Frank Act ........... 25

5 Zusammenfassung und AUSDIICK .........ccooeviiiiiiiiiiiiieiieeee e 28
LAteraturvVerZeIChNIS ......cccueiiiiiiiiiieciiee ettt 31
Eidesstattliche ErKIATUNG ......cc.ooiiiiiiie e 38

il



